Nella composizione negoziata
cessioni d’azienda trasparenti

Codice della crisi

Occorre una procedura
con adeguata pubblicita
e regole certe di selezione
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Nella prassi si assiste a un incre-
mento, in sede di composizione ne-
goziata, di operazioni di trasferi-
mento d’azienda poste a servizio
delrisanamento. Lagiurisprudenza
dimerito sta progressivamente ap-
profondendo ladisciplinadi cuial-
I'articolo 22, comma 1, letterad, del
Codice della crisi di'impresa e, in
particolare, il principio di competiti-
vita nella selezione dell’'acquirente.
Sotto questo profilo, stanno giun-
gendoalcuniinteressantisequel al
primo vademecum fornito dal Tri-
bunale di Milano con il provvedi-
mento del12agosto 2023 (si veda «Il
Sole 24 Ore» del 16 aprile 2024).

Purin assenza di precisi requisiti
formali, il rispettodella competitivi-
ta nell'ambito della composizione
negoziata della crisi impone — non
diversamente dalle procedure con-
corsuali, nel solco tracciato dalla
Cassazione (Sezioni Unite, n.
7337/2024) - I'implementazione di
una procedura caratterizzata da
adeguata pubblicita, trasparenza e
regole prestabilite di selezione del-
'offerente. L'indicazione delle ca-
ratteristiche dell’azienda (perizia), la
adeguatezza dei canali informativi
idoneia giungere ai potenziali inte-
ressati, nonché unapprezzabile las-
so ditempo concessoagliinteressa-
ti, conformano la competitivita nella
selezione dell’'acquirente, in quanto
consentonounaadeguataapprossi-
mazione al miglior valore di transa-
zione (HBU: Highestand best value).

A fronte di questa progressiva
elaborazione giurisprudenziale,
non sorprende la recentissima deci-
sionedel Tribunale di Brescia(ordi-
nanzadel 6 novembre 2024),che ha
ritenuto il ricorso presentato dalla
debitrice carente dei presupposti
per concedere l'autorizzazione di
cui all’articolo 22 del Codice della
crisi, in assenza della provacircalo
svolgimento di un adeguato son-
daggio dell'interesse del mercato
rispetto all’azienda da trasferire.

Dopoaver ribadito chela compe-
titivita nella scelta dell’acquirente
costituisce un requisito autonomo
e ulteriore rispetto alla funzionalita
e coerenzadella cessione d’azienda
inrapporto al piano dirisanamen-
to, il Collegio harigettato il ricorso,
stigmatizzando, in particolare la
mancataistituzione di un’apposita
data room nonché di un’adeguata
diffusione pubblicitaria dellaven-
dita mediante la pubblicazione su
siti specializzati.

Sull'importanza della competiti-
vita nella selezione dell’acquirente
sié pronunciatoanche il Tribunale
di Parma (ordinanza 30 luglio 2024)
che, inviaincidentale, haaltresiaf-
frontatoiltema dell’estensionean-
cheaidebiti erariali dell’'esenzione
da corresponsabilita per il cessio-
nario espressamente prevista con
riferimento al soloarticolo 2560 del
Codice civile.Il dubbio interpretati-
vo nasceva dalla previsione origi-
naria dell’articolo 14 del Dlgs
472/1997, che, rispettoai crediti tri-
butari, non prevedeva il venire me-
no della responsabilita solidaledel
cessionario nell'ambito dei trasferi-
menti d'aziendainsenoallaCnc,in
quanto tale esenzione era prevista
solo conriferimento a quelli effet-
tuatinelle “procedure concorsuali”.

La mancata previsione del-
I'’esenzione anche peril casodicui
all’articolo 22 del Codicedellacrisi

- frutto di un disallineamento tra
normative di sistema - e stata su-
perata dall'introduzione di un nuo-
vo comma 5 bis all’articolo 14 del
Dlgs 472/1997, che espressamente
esclude la responsabilita in solido
del cessionario anche nelle ipotesi
incuiil trasferimento avvenga nel-
I'ambito della Cnc o di altro stru-
mento di regolazione della crisi e
dell'insolvenza.

Benche la modifica normativa sa-
ra di ulteriore stimolo alle cessioni
aziendali, lagiurisprudenzasembra
orientata a particolare cautelanella
concessione della relativa autoriz-
zazione,ritenendo, come affermato
dal Tribunale di Parma, che l'esen-
zione in esame non possa prescin-
dere dall’esito positivodel percorso
dicomposizione negoziata, alquale
la deroga alla solidarieta del cessio-
nario deve essere condizionata.

Certamente significativorispetto
al futuro impiego dello strumento e
ilnuovo commazibis dell’articolo 22
del Codice della crisi, che - aseguito
del correttivo ter — contempla
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espressamente la possibilita che
I'esecuzione del provvedimentoau-
torizzativo possa avvenire anche
dopolachiusuradella composizione
negoziata, posto che I'assenzadiuna
cesuranetta tra la fase delle trattati-
ve e l'attivita diristrutturazione fasi
che ogni atto funzionale al risana-
mento possa essere eseguitoanche
inun momento successivoalla chiu-
sura del percorso di negoziazione.
Vadasechetanto piul’esecuzio-
ne sara temporalmente distante dal
momento della positiva conclusione
della negoziazione, quanto piu il pa-
rere dell’esperto e il successivo va-
glio del tribunale dovranno essere
pregnanti, non potendosi escludere
- come avvenutonel casodeciso dal
Tribunale di Piacenza (decreto 1°
giugno 2023)-chesigiungaanega-
re l'autorizzazione a trasferire
I'azienda, a fronte della previsione di
svolgimento diuna nonmeglio pre-
cisata procedura competitiva previ-
sta allo scadere di un contrattodi af-
fitto avente durata quinquennale.
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La prassi. Nella composizione negoziata,aumentano le operazioni di trasferimento d'azienda
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Obiettivo benessere sostenibile:
i trend 2024 nelle citta

Torna appuntamento con 'indagine del Sole 24 Ore
LUNEDI 16 DICEMBRE - ORE 15.00 - EVENTO DIGITALE

La 35esima edizione dell'indagine sulla Qualita della vita del Sole 24 Ore fotografa
il benessere nei territori in base a 9o indicatori divisi in sei aree tematiche:
ricchezza e consumdi; affari e lavoro; ambiente e servizi; demografia, salute e societa;
giustizia e sicurezza; cultura e tempo libero.
Insieme alla classifica delle province dove si vive meglio, pubblicata ogni anno dal 1990,
durante I'evento sara presentato I'indice della Qualita della vita delle donne,

giunto alla quarta edizione. Tra i focus del 2024 ci sara il benessere sostenibile,

con un’analisi trasversale in collaborazione con Asvis.

La partecipazione all’evento ¢ libera e gratuita previa iscrizione sul sito ilsole24ore.com/qdv2024
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