La rivalutazione di quote
nel recesso tipico
¢ abuso del diritto

Operazioni straordinarie

Secondo le Entrate
si configura un reddito
di capitale non affrancabile

Alessandro Germani

Il recessotipico configura un reddi-
to di capitale e non diverso, per cui
I'operazioneche fabenefidare isoci
della rivalutazione delle quote al
16% anzichédelcapital gainal 26%¢
abusiva. Cosilarispostaa interpello
195/2024 delle Entrate.

Alfa opera nella consulenza e
viene cedutaaBeta, conle seguenti
modalita. Inprimis Alfa conferisce
unramo d’azienda perpoicederela
newco conferitariaa Betasfruttan-
dolaPex.DacontrattoisocidiAlfa
per poteroperare con Betadevono
uscire da Alfa stessa. E stataprevi-
staunacondizione direcesso, pre-
viamodificastatutaria, che scattaa
seguito delconferimento di ramo.
Cosiisociuscentirecedono(reces-
sotipico), leloro azioni sonoacqui-
state da Alfa che gliele pagheracon
laprovvista derivante dalla cessio-
nea Betadelle partecipazioni nella
newco. I soci uscenti vorrebbero
beneficiare della sostitutiva cal-
mierata in virtu dell’affrancamento
delle quote. Vediamo le risposte
dell’Agenzia. Sull'interpello qualifi-
catoriosulla nozionediazienda,le
Entrate ne confermanola presenza
sulla base deglielementi patrimo-
niali, benie rapportiche emergono
dall'attodi conferimento e dallare-
lazione di stima. Rafforza il tutto

l'iscrizione diunavviamento nella
situazione patrimonialediapertura
della conferitaria, percuitrattasidi
ramo d’'aziendael'operazione sara
neutrale ex articolo 176 del Tuir.
Circal'applicazione della Pexin vir-
tu del requisito dell’ininterrotto
possesso delle partecipazioni,
I'’Agenzia fa notare che quelrequisi-
to e soddisfatto se si dispone del-
I'azienda conferita da almeno 12
mesi (risoluzione 227/E/oge circo-
lare 36/E/04), per cui I'interpello
ordinario @ inammissibile in quan-
to esiste gia la risposta.

Il recesso atipico, operato con
unacessionedelle quote, costituisce
reddito diverso e puo beneficiare
della misura dell'affrancamento.
Cio non vale per quello tipico in
quanto il socio riceve un reddito di
capitale (circolare 16/E/05) su cui
non puo operare larideterminazio-
ne, Si tratta pertanto di una mano-
vra volta ad ottenere la tassazione
calmierata del16%inluogo di quella
pitonerosadel 26%, conunrispar-
mioindebito. Cio éavvaloratodalla
modificastatutariaad hoc, fattaper
consentireil recessotipico aseguito
delconferimentodiramo. E nonva-
lecome motivazione il fatto di voler
farcircolare leazionie chelasocieta
non le annullera ma le conservera
persuccessivealienazioniaterzi.Va
detto che il pensiero dell’Agenzia e
chiaro in quanto presente gia nella
prassidel 2005. A questo puntoan-
drebbe compreso lo spazio di
un'eventuale modifica normativa
volta ad agevolare anche questa ti-
pologia di operazioni, piuttosto che
insistere su schemila cui bocciatura
daparte delle Entrate appare scon-
tata allo stato dell’arte.
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