Criptoattivita tracciate,
sanzioni Ue piu pesanti
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La parte di recepimento
nazionale di Micar € entrata
invigore il 14 settembre

Ampliatala gamma
delle condotte illecite
sulle informazioni
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Le criptoattivitain Italiasiadeguano
al regolamento Ue Mica.Conla pub-
blicazione sulla Gazzetta Ufficiale
n.215 del 13 settembre del Dlgs
129/2024 anche I'Italia come Paese
membro Ue sidotadi uno strumento
completo ed avanzato di attuazione
della normativa europea in tema di
cripto asset. [l provvedimento e en-
tratoinvigoredal 14 settembre. Tut-
taviasono previste delle disposizioni
transitorie (articolo 45 deldecreto ) in
forzadelle qualidopol'entratainvi-
gore di Micar possono continuare a
operare fino al 30 giugno 2025 - in
baseal Dlgs141del 2010 edisposizio-
ni attuative - i soli soggetti regolar-
mente iscritti nel registro Oamal 27
dicembre 2024. Se questi presente-
ranno istanza di autorizzazione, in
Italia oinun altro Stato membro, en-
troil 30 giugno 2025, sara consentito
loro di continuare a operare nelle
more dello svolgimentodel procedi-
mentodiautorizzazione, fino alrila-
scio o rifiuto della medesima e co-
mungque non oltre il 30 dicembre
2025.lInostro legislatore hasceltodi
ridurre al minimo consentito dai re-

golamenti Ueil periodo transitorio di
tolleranza in ossequioalle raccoman-
dazioni della agenzia europeadirife-
rimento ( Esma).

Sempreil decreto prevedeunrigo-
roso sistema sanzionatorio caratte-
rizzato dasanzioni penali eammini-
strative rilevanti. In particolare, il
doppio binario sanzionatorio limita
lesanzionipenalialle sole violazioni
piugravi.Si tratta dell"abusivismo fi-
nanziario, chele nuove norme puni-
scono conlareclusione da seimesia
quattroannieconlamultada2.066a
10.329euro. Certamente pittampio e
lo spettro delle sanzioni di natura
amministrativa, che copre unavasta
gammadi condotte, conlapossibilita
di inasprimento della sanzione nei
casiin cuiil vantaggio ottenuto dal-
I'autore della violazione in conse-
guenza della violazione stessa siasu-
periore ai limiti massimi indicati. In
questicasi, infatti, la sanzione ammi-
nistrativa pecuniaria é elevatafinoal
doppiodell'ammontare del vantaggio
ottenuto. Viene inoltre riconosciuta

SEGNALAZIONI

Banca d’Italia e Consob
Banca d'ltalia e Consob
sono state individuate come
autorita nazionali con il
compito di effettuare le
segnalazioni all'’Antorita
bancariaeuropea (Eba) e
all’Autorita europea degli
strumenti finanziari e dei
mercati (Aesfem) in
relazione alle sanzioni e alle
misure amministrative
applicate.

alla Banca d'Italiae alla Consob, inre-
lazione allerispettive competenze, la
possibilita di disporre, in aggiuntaal-
la sanzione amministrativa, una di-
chiarazione pubblica indicante la
persona fisica ogiuridicaresponsabi-
le e la natura della violazione e/o in
un’ingiunzione diretta alla persona
fisica o giuridica di porre termine al
comportamentoe di astenersi dari-
peterlo. Particolarmente afflittive so-
no le sanzioni previste per chiunque
violiildivieto diabuso di informazio-
ni privilegiate, di comunicazione ille-
cita di informazioni privilegiate o di
manipolazione del mercato. Inquesti
casi, la sanzione applicabile va da
smila fino a cinque milioni dieuro. Le
nuove norme quantificano poile san-
zioniamministrative pecuniarieap-
plicabili all’ente individuandone i
presupposti per I'applicazione.
Quanto al procedimento, la potesta
sanzionatoria é in capo alla Banca
d’Italia e alla Consob, secondo le ri-
spettive competenze, fermo restando
che per le sanzioni amministrative
previste inmateria di emissione, of-
ferte al pubblicoe richiesta di ammis-
sione alla negoziazione di token di
moneta elettronica sono sempre ap-
plicatedalla Banca d’Italia secondola
procedura sanzionatoria prevista
dall’articolo 145 del Tub. Nella rela-
zione illustrativa al decreto si chiari-
sce che nonsololadisciplina del pro-
cedimento sanzionatorio ammini-
strativo ma anche le regole speciali
sull'impugnazione in Corted’Appello
sono le stesse previste nel Tub. Infine,
erimessoaBancadTtaliaeaConsob
ilcompitodi effettuarela segnalazio-
ne all'’Abe e all’Aesfem prevista dalla
Micar delle sanzioni e delle misure
amministrative applicate.
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