Composizione negoziata, i tribunali
ampliano la protezione del patrimonio

Aziende in crisi

Lo stop alle azioni
deicreditori deve servire
al buon esito delle trattative

1 giudici estendono la durata
della salvaguardia e bloccano
larevoca delle licenze

Claudio Ceradini

Iprovvedimenti cautelarid'urgenza
amplianolaprotezione delpatrimo-
niodeldebitorein composizione ne-
goziata, [ltribunale puo inibire inizia-
tive dei creditori anche diverse da
quelle esecutive individuali ed esten-
dereil periodo disalvaguardiaoltrea
quello massimo concesso alle tradi-
zionali misure protettive,a pattoche
lorichiedailbuon esito delle trattati-
ve, Equantosidesume dallaletturadi
alcunetra ordinanze emesse negliul-
timimesi (Tribunale di Udine del 30
aprile 2024, Tribunale di Gorizia del
19 marzo 2024 e Tribunale di Torino
del 5 dicembre 2023).
L'imprenditoreintensione finan-
ziariache intraprendeun percorsodi
composizione negoziata richiede
spesso cheglisiaconsentito didefini-
reil proprio progettodi risanamento
e negoziarelamanovra finanziariaal
riparo dalle iniziative che i creditori
singolarmente potrebbero assumere,
tutelandoi loro interessi mapregiu-
dicandol'unitarieta deivaloriazien-
dali eilsuccesso del piano.
Lanaturadelle misurecheil debi-
tore puo richiedere e tipicamente

I'inibizione, dall'inizio o dalla prose-
cuzione,delle azioni esecutive indivi-
dualidei creditori edalla acquisizione
di titoli di prelazione non concordati
conil debitore. Questo perimetro, ti-
pico, pud pero non esaurire le neces-
sita del debitore. Il pericolo di dissipa-
zione deivaloriaziendali pud prove-
niredaaltredirezionied inoltre il ter-
mine massimo di duecentoquaranta
giorniprevisto perle misure protetti-
ve puo lasciare, consapevolmente,
scopertala fase finaledelle trattative,
dal momento che l'incarico del-
I'esperto, e conluiil percorsodi com-
posizione, puodurare finoad unan-
no. Dalla lettura delle ordinanze
emesse dai tribunaliinizia ad emer-
gere la natura ed il perimetro dei
provvedimenti cautelari, adottabili
ad ampio spettrointegrandola prote-
zione del patrimonio purché funzio-
nali al buon esito delle trattative.

Protezione oltre il limite massimo
Nellavicendasullaquale e intervenu-
toil tribunaledi Udine, con ordinanza
del 30 aprile scorso le trattative tra
debitore ed i numerosicreditori, inun
progetto dirisanamento complesso,
richiedevano tutto il tempo disponi-
bile e non potevano essere definite
primadelloscadere deltermine ulti-
modiunanno perla conclusione del-
la composizione negoziata. Il tribu-
nale diUdine ha quindiritenutochei
provvedimenti cautelari, che in vi-
genza delle misure protettive dovreb-
beroesserediversi ecomplementari,
possano (allo scadere del termine
massimodelle misure protettive) as-
sumere ilmedesimo contenuto, con
bendole azioni esecutive e 'acquisi-
zionedi cause diprelazione non con-
cordate, edi fatto consentendo lapro-

LE DECISIONI

Contenuto «libero»

| provvedimenticautelari
finalizzati a quanto &
necessario acondurrea
termine le trattative possono
assumere tendenzialmente
qualsivoglia contenuto, tra
cui quello tipico delle misure
protettive quando sia
scadutoil termine e latutela
sia necessaria.

Tribunale di Udine,

30 aprile 2024

Escussione di garanzie

Il provvedimento cautelare ha
inibito alla banca creditrice di
escutere la garanzia concessa
sul finanziamento da parte

di soggetto terzo pubblico,

ed allo stesso di pretenderla,
in deroga alle disposizioni
operative che regolano
ilrapporto tra creditore
egarante.

Tribunale di Gorizig,

19 marzo 2024

Blocco delle licenze

Il tribunale hainibito al
soggetto titolare delle licenze
che consentono I'attivita del
debitore, di compiere
qualsivoglia atto, anche solo
prodromico, introduttivo del
procedimento di revoca, ed ai
soggetti garantidi effettuare
qualsiasi pagamento nei suoi
confronti.

Tribunale di Torino,
5dicembre 2023

secuzione della protezione sino alla
conclusione della composizione.

Mantenimento delle licenze
Diversala prospettiva su cui e inter-
venutoil TribunalediTorinoconl'or-
dinanzadels dicembre 2023.L'escus-
sione daparte di un ente pubblico del-
legaranzie assunte da terziela conse-
guente revoca dellelicenzesullabase
delle qualiil debitore svolgela propria
attivita avrebbe compromesso un
progetto di risanamento concreto,
basatosull’intervento di uninvestito-
re terzo la cui offerta vincolante era
stata al tempo gia accettata.

Il percorso era quindi delineato,
cosicchéil Tribunalehavalutato sus-
sistere entrambiipresuppostidelfu-
mus boniiuris e del periculuminmo-
ra.Lareversibilitadella condizione di
crisi dell'imprenditore era ragione-
volmente concreta e plausibile, cosi
come gli effetti nefasti della revoca
dellelicenze,chesarebbe intervenuta
conl'escussionedelle garanzie, inas-
senza di una misura cautelare d'ur-
genzachelainibisse,

Ilprovvedimento ha operatoal di
fuori dei rapporti tradebitore e cre-
ditore, tipicamente interessati dalle
misure protettive, e impedendo
I'escussione delle garanzieelarevo-
ca delle licenze ha consentito di
mantenere unitoed integroil patri-
monio. Nello stesso senso, pur in
ambitodiverso, il Tribunale di Gori-
zia, che conl’ordinanza del 19 marzo
scorsoéintervenutoneirapportitra
creditori finanziari e Medio Credito
Centrale, inibendol'escussione della
garanzia statale, che avrebbe altera-
to gliequilibrinegoziali e reso molto
piticomplesso il raggiungimento di
un accordo conle banche.
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