Criptovalute, per la condanna penale
basta una singola emissione

Tribunale di Milano

Sufficiente una sola
operazione in assenza
dell’autorizzazione

Perigiudici la criptovaluta
non costituisce denaro
ma mezzo di investimento

Giovanni Negri

Bastala singola emissione dicripto-
valuta senzaautorizzazione di Banca
d’Italiaperessere sanzionati sullaba-
se del Testounico bancario. Reato di
evento quindi, al quale si accompa-
gna I'elemento psicologico del dolo
generico. Inoltre, a ulteriore tutela del
risparmiatore, constatata comungue
I'impossibilita di considerare denaro
unacriptovaluta, & legittimala conte-
stazione anche dell’esercizio diabu-
sivo di attivita finanziaria. A offrire
unadelle prime riflessioni sistemati-
che sul versante penale del sistema
delle criptovalute €lasentenzan. 5116
del 5 aprile della Seconda sezione pe-
nale del tribunale di Milano.
Pronuncia con la quale é stata

condannatal’amministratrice difatto
di una srl, delegata ad operare sui
conti corrente bancari italiani della
societa, perché in assenzadeirequi-
siti previsti dal Tub (articolo 106
commaz, letteraa), svolgeva attivita
finanziarie non autorizzate, attra-
verso I'emissione dimoneta elettro-
nicadenominata «One Coin» in vio-
lazione dellariserva previstadall’ar-
ticolo 114 bis del Tub.

A concretizzarsi era una vendita
con caratteristiche piramidali, dove
ilbene oil servizio rappresentavaso-
lo pretesto o occasione per reclutare
altri consumatori, per farli entrarea
loro volta nella piramide versando
uncontributo nellasperanza dell’ot-
tenimento della criptomoneta OC,
nella sua spendibilita e soprattutto
nel suo futuro apprezzamento che
dovrebbe semplificarsi nel tempo in
ragione della diffusione dellamede-
sima criptomoneta.

Lasentenzasottolineainnanzitut-
to come «un presupposto sul qualesi
eraggiuntadiscretachiarezza edata
dal fatto chelacriptovaluta non puo
essere equiparata al denaro e cib per
ilsemplice fatto che essa non hacorso
legale nel territorio nazionale; per-
tanto,ancheavoler concedere chela
funzione di strumento discambio sia
efficacemente conseguita, le altre
funzioni tipicamente attribuite alla

moneta tradizionale (unitadicontoe
riserva di valore) sono difficilmente
individuabili nelle criptovalute».
Piuttosto, la valuta virtuale deve
essere considerata strumento di in-
vestimento perché consiste in un
prodotto finanziario, per cui deve es-
seredisciplinata conlenormeinma-
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La condotta

I giudici penali di Milano si
sono trovati a dovere decidere
dellarilevanzadella condotta
di emissione di moneta
elettronica «One Coin» senza
la precedente autorizzazione
di Banca d'ltalia

Lacriptovaluta

Per i giudici la criptovaluta
nondeve essere considerata
come denaro,l quanto
piuttosto come strumento
d'investimento

Ireati

Riconosciuta nella condanna
la legittimita della
contestazionedi due norme
del Tub

teria di intermediazione finanziaria,
aprescindere dalle modalitadi pub-
blicizzazione adottate dachila offre.

Quanto ai reati, la fattispecie di
emissione di monetaelettronica sen-
za autorizzazione «potrebbe appari-
re come sintetica e poco espressiva,
ad un’analisi pili attenta della dispo-
sizione in esame, ponendo in con-
nessione questa fattispeciecon quel-
le immediatamente precedenti, si
puo notare come l'articolo 131 bis pu-
nisca, a differenza delle altre aventi
ad oggetto I'attivita e la condotta di
emissione, il singolo evento e, per-
tanto,lasingolaoperazione diemis-
sione abusiva».

Conriferimento poial profilo psi-
cologico, il riferimento é al dolo ge-
nerico, cioé la volonta e consapevo-
lezza di emettere abusivamente mo-
netaelettronica.

Per quanto riguarda 'esercizio
abusivodiattivita finanziaria,l'altro
reatocontestato, la sentenza consta-
ta la presenza di due orientamenti:
per il primo servirebbe I'indirizzo a
unnumero potenzialmenteillimita-
todirisparmiatori, e losvolgimento
continuativo e non occasionale; per

ce, basterebbe un singolo atto senza
stabile organizzazione e specifica
professionalita.
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