Procedure concorsuali competitive,
piu spazio al giudice delegato

Crisi di impresa

Prezzo sensibilmente
inferiore o gravi motivi
persospendere la procedura

1l curatore non ha pit
margini anche se arriva
un'offerta migliorativa
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Liguidare un bene in sede con-
corsuale ha per obiettivo, da un
lato, massimizzare il vantaggio
pericreditori e, dall'altro, assicu-
rare la partecipazione di turti i
potenziali interessati, obiettivi
riassunti nel postulato della com-
petitivita delle vendite coattive,

Il Codice dellacrisi haintesori-
dimensionare, sotto questo profi-
lo, i poteri del curatore, eliminan-
do la previsione dell'articolo 107,
comma 4, dellalegge fallimentare,
che prevedeva la facolta di so-
spendere ex post la vendita ogni
volta fosse pervenuta un‘offerta
migliorativa di importo pari alme-
no al 10% del prezzo diaggiudica-
zione. E stato, invece, confermato
il potere del giudice delegato di

&

La facolta di congelare
I'attivita liquidatoria
pud concretizzarsi
durante l'intero corso
della procedura

sospendere le operazioni di ven-
dita - anche in seguito all'aggiu-
dicazione - in presenza di vizi
idonei a comprometterne il cor-
retto svolgimento.

1l concreto esercizio di questo
potere & stato pil volte investigato
dalla giurisprudenza di legittimi-
ti, che ha di recente ribadito come
la turela della trasparenza nelle
operazioni di vendita costituisca
principio generale delle procedure
esecutive, anche concorsuali, di
culi il giudice delegato & garante
(Cassazione, 30917/2023). Analo-
gamente il curatore, per quanto
goda di discrezionalita nella scelta
delle modalita di liquidazione, non
& dispensato dal rispetto delle re-
gole minime di correttezza comuni
a tutte le procedure competitive,
che impone l'adozione ex ante di
ogni condotta necessaria ad assi-
curare la parita di trattamento tra
i potenziali partecipanti.

In questa prospettiva, I'articolo
217 del Codice della crisi ha confer-
mato la previsione della legge falli-
mentare, secondo cui il giudice de-
legato pud sospendere le operazio-
nidi vendita nel caso in cui ricorra-
nogravi e giustificat motivi ovvero
il prezzo offerto risulti sensibil-
mente inferiore rispetto a quello di
mercato. Superando il precedente
orientamento che subordinava
I'esercizio del potere alla conte-
stuale esistenza dei due criteri
(prezzo sensibilmente inferiore e
gravi motivi), la giurisprudenza
pill recente ritiene che sia suffi-
ciente che ne sussista almeno uno.

Cosi, la presenza di «gravi e
giustificati motivis integra un po-
tere generale in capo al giudice
delegato, non piti limitato al solo
profilo del prezzo di aggiudica-
zione. L'aggiudicazione a un valo-
re sensibilmente inferiore aquel-
lo di mercato costituisce uno (se
non il pit evidente) tra i possibili
gravi e giustificati motivi che le-
gittimanol'intervento del giudice,
come anche l'esistenza di una
propostadi concordato fallimen-
tare ignorata dal curatore; ovvero,
ancora, la pendenza diun ricorso
per la revoca della procedura,
benché in questo casoil poteredi
sospensione del giudice delegato
entrerebbe in conflitto con il po-

tere della Corte di Appello, in sede
di reclamo, ove il giudice di se-
conde cure abbiarigettato I'istan-
za di sospensione di quello speci-
fico atto di liquidazione.

Ad ogni modo, un'interpreta-
zione restrittiva ridimensione-
rebbe inopportunamente una
norma dichiusura che, al contra-
rio, consente l'intervento giudi-
ziale in turti quei casi in cuila fase
liquidatoria presenti profili gra-
vemente patologici. Sempre se-
condo la pil recente giurispru-
denza, il potere di sospensione -
essendo posto a presidio dellale-
galita non solo formale ma anche
sostanziale dell'intera procedura
di vendita - pudessere esercitato
durante tutto I'arco temporale
della medesima procedura.

Lafacolta di congelare I'attivita
liquidatoria potra, pertanto, con-
cretizzarsi durante I'intero corso
della procedura, dalmomento del-
I'emissione del provvedimento
con cui sono stabilite le modalita
di venditasinoall’atto di trasferi-
mento che fa seguito all’aggiudi-
cazione. 11 ruolo di controllo del
giudice delegato, di cuii poteriex
articolo 217 del Codice della crisi
costituiscono diretta manifesta-
zione, varrebbe, pertanto, a evi-
denziareil carattere pubblico delle
vendite concorsuali, nonché il
conseguente interesse a che le
stesse avvengano in modo da ga-
rantire, da unlato, il correttosvol-
gimento della competizione e, dal-
Faltro, il miglior soddisfacimento
di tutti i creditori partecipanti.

Certamente, ilcontemperamen-
to dei richiamati principi non &
sempre agevole. Unapproccio ec-
cessivamente formalistico rispetto
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allaregolarita della gara rischia di
compromettere obiettivo finale
rappresentato dal pilirapidoe mi-
glior realizzo possibilea beneficio
dei creditori. Tuttavia, una volta
accertata la sussistenza di un ele-
mento patologico che legittimala
sospensione della gara daparte del
giudice delegato, nonrestacheri-
muovere il vulnus, ripristinando i
singoli atti che ne risultino essere
stati viziati al fine di procedere a
nuova procedura competitiva.
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