Il rimborso parziale
del Fia alla Cassa non va
reinvestito nei 90 giorni

Interpello

Il rimborso pro quota

suiniziativa del gestore
fuori dall’holding period

Alessandro Germani

Per gliinvestimenti qualificatidelle
Cassediprevidenzaedeifondipen-
sione i rimborsi anticipati propor-
zionali su iniziativa delgestorenon
comportano obbligo di reinvesti-
mento, a differenza dei rimborsi con
annullamento delle quote, cheinve-
cecomportano I'obbligo di reinve-
stire nei 9o giorni. Cid vale simil-
mente ai Pir. Lo chiarisce larisposta
ainterpello1og diieri.

Una cassadiprevidenzahainve-
stito in un Fia lussemburghese di
private debt nel 2021. Nel 2023 il
fondo, con una modifica regola-
mentare, haprevisto chegli investi-
mentisianoeffettuatiin aziendeita-
liane per beneficiare dell’agevola-
zioneintrodottadallalegge di bilan-
cio 2017 (legge 232/2016).

La tematica riguarda i rimborsi
pro quota, ovvero quelli effettuati ai
sensidell’articolo11, comma 3, lette-
ra a) del Dm 30/2015, su iniziativa
del gestore, a tutti i partecipanti,
proporzionalmentealle quote o alle
azioni daciascuno possedute.

Gliinvestimentiqualificatidelle
cassediprevidenzae deifondipen-
sione prevedonola completadetas-
sazione dei rendimenti (redditi di
capitale e diversi) rivenienti dagli
investimenti direttiin azioni oquote
diimpreseresidenti o diimprese Ue

0See con stabile organizzazione in
Italia, quote di Oicr che investono
nelle medesimeimprese, strumenti
di peer to peer lending e azioni o
quote di fondi di venture capital.
Possono investireanche in Pir, e co-
munque neilimiti del10% dell’attivo
patrimoniale dell’esercizio prece-
dente. Ladetassazione esubordina-
ta ad un holding period degli stru-
menti dicinque anni. Sia per gli in-
vestimenti qualificati (comma 91)
sia peri Pir (comma 106) lanorma
prevede che nel caso di rimborso
anticipato, debba effettuarsiil rein-
vestimento delle somme nei go
giorni successivi, senno si perde la
detassazione. Circairimborsipar-
ziali pro quota operati dal gestore
(articolo11, Dm 30/2015), noncom-
portandol'annullamento delle quo-
te 0 azioni detenute ma riducendo
semplicemente il relativo valore
unitario, non costituiscono “disin-
vestimenti” ai fini della normativa
Pir né incidono sull'ammontare del
plafond utilizzato (circolare 19/
E/21). Questosecondol'agenziadel-
leEntrate valeanche per gliinvesti-
mentidelle cassee dei fondi pensio-
ne, restando immutati glialtrivin-
coli come quello del 10 per cento.

Conriferimentoal casodispecie,
poiché la modifica regolamentare
deiFiaéavvenutanel 2023, ¢ dari-
chiamisuccessiviatalemodifica che
lacassapotrabeneficiare delregime
fiscale agevolato.Inoltreirimborsi
pro quota su iniziativa del gestore
noncomportano obbligo direinve-
stimento. Maper quelliche compor-
tano I'annullamento delle quote,
permarral'obbligo di reinvestimen-
to entro 9o giorniaifini dell’holding
period quinquennale.
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