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Alivello dioperazioni straordinarie,
il recente decreto legislativo Irpef-
Iresinterviene in maniera apprez-
zabile sugliscambi di partecipazio-
niregolati dall’articolo 177 del Tuir.
Periconferimenti di controllo viene
sdoganata la previsione di quelli
minusvalentiacuidirecente le En-
trate avevano aperto. Per quelli di
minoranza qualificata si interviene
a superare I'unipersonalita della
conferitaria ead attenuarela verifi-
cadellaqualificazione delle parteci-
pazioni detenute nel caso diconfe-
rimento in unaholding. Ma andia-
mo con ordine.

Permute

In primo luogo si agisce sulle per-
mutedelcomma 1. In queste opera-
zioni, infatti, I'incremento della
partecipazione di controllo, che
consente laneutralita, é relegatoai
casiin cuitaleincremento derivida
un obbligo legale o da un vincolo
statutario, che sonofattispecie piut-
tostoraree residuali.Manon ¢ am-
messonelsemplice casoin cuil’'in-
crementodel controllosia volonta-
rio. Questa e stata una modalita di
recepimento della direttiva comu-
nitaria piuttostolimitativa. Che ora
viene eliminata, per tornare a una
lettura pitt ampia.

Conferimenti di controllo
Lariscrittura del comma 2 consente
di eliminare anche per i conferi-
menti di controllo la limitazione
analizzata per le permute. A cio si
aggiungal’ulteriore apertura per cui
in questi casila persona fisica potra
conferire partecipazioni in una con-
feritaria che cosi acquisisce il con-
trollo tanto in societa residenti (let-
teraa dell'articolo 73 del Tuir) quan-
to nonresidenti (letterad). Quindi,
superandosituazionidi incompati-
bilita a livello comunitario che la
norma previgente comportava, si
prevede che la persona fisica che
controllauna societa non residente
possa utilizzare ilregime del realiz-
zo controllato per conferire la parte-
cipazione estera in unaconferitaria
nazionale. L’ampliamento dovrebbe
valere anche per i conferimenti di
minoranza visto il richiamo che il
comma 2-bis fa al comma 2.

Laneutralita fiscaleindotta viene
conseguita poianche nel caso in cui
ilvalore di realizzo risuld inferiore al
costo fiscalmente riconosciuto delle
partecipazioni conferite. Fattisalvii
casidiesenzione della Pex, infatti, la
minusvalenza e deducibile nei limiti
della differenza tra il costo fiscal-
mente riconosciuto delle partecipa-
zioni conferite e il loro valore nor-
male, determinato inbase all’artico-
log, comma 4.

Conferimenti di minoranza
qualificata

Per queste operazioni permane
I'unipersonalita della conferitaria,
tranne nei casi di conferente per-
sona fisicaladdove si prevede che
assieme a lui possano conferire i
suoifamiliari ex articolo 5,comma
5 (coniuge, parenti entro il terzo
gradoe affini entroil secondo gra-
do). In base allarelazione illustra-
tiva, tuttavia, i singoli conferi-
mentidevono avere a oggetto par-
tecipazioni pari o superiori alle
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Conferimenti minusvalenti
Vengono ammessii
conferimenti minusvalenti
(ris. 56 /E/23). La differenza
negativa trail valore cui le
partecipazioni oggetto di
conferimento sono iscritte
nella contabilita della
conferitaria e il loro costo
fiscalmente riconosciuto in
capo al conferente assume
rilevanza fiscale per
quest'ultimo nei limiti della
differenza negativa trail loro
valore normale, determinato
ai sensidellarticolo 9,
comma4, edillorocosto
fiscalmente riconosciuto.
Quand’anche la minus non
dovesse avererilevanza
fiscale, cio non favenire
meno il regime di realizzo
controllato.

Esempio

Costo fiscalmente
riconosciuto = 100

Valore diiscrizione per la
conferitaria = 90

Valore normale della
partecipazione exart. 9=115
Laminus di 10 (90 - 100) non
e deducibile in quanto non
effettiva (vié unaplus di 15,
paria115-100), mapermane
comunque il realizzo
controllato.

‘ Nei conferimenti

di controllo
sdoganata
laprevisione

di quelli minusvalenti

soglie di qualificazione.

Lariforma affrontaanche la pro-
blematica delle holding e della de-
moltiplicazione del controllo, che fa
siattualmente che una sola parteci-
pazione di primo o secondo livello
sotto sogliavada ainficiare il regime
direalizzo controllato. In primis vie-
ne fatto riferimento puntuale alla
holding dell’articolo 162-bis. Cosi
viene previsto che, nel caso di confe-
rimentoinunaholding non quotata,
le percentuali di qualificazione (2-
20 oppure 5-25) devono sussistere
per le partecipazioni da essa dete-
nute direttamente (o indirettamente
tramite un'altrasubholding ex arti-
colo 162-bis) il cui valore contabile
complessivo sia superioreallameta
del valore contabile totale delle par-
tecipazioni da essa detenute diretta-
mente o indirettamente tramite le
suddettesocieta controllate, appli-
candosisempre lademoltiplicazio-
ne. Vengono quindi previste diffe-
renti semplificazioni. Perla holding
si fariferimentoal valore contabile
delle partecipazioni e non a quello
reale, piu complesso. Per le parteci-
pazioni indirette detenute dalla hol-
ding il conteggio va fatto solo per
quelle detenute tramite subholding.
Per non discriminare poi i conferi-
mentiinsocieta non holding rispet-
to alle holding, per queste ultime
viene previsto che il test delle per-
centuali di partecipazione riguardi
sololesocieta di primo livello «non
holding» avalle dellaholding confe-
rita. In ogni caso le societa quotate
sono considerate «non holding» per
ragioni di semplificazione.

Viene infine introdotto il com-
ma 2-quater per cui per questi con-
ferimenti in capo alla conferitaria
il requisito dell'ininterrotto pos-
sesso ai fini Pex é esteso fino al ses-
santesimo mese precedente quello
dell'avvenuta cessione delle parte-
cipazioni conferite.
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