Conferimenti nude proprieta
in realizzo controllato

Quote holding

L’agenzia delle Entrate
chiarisce il comma 2-bis
dell’articolo 177 del Tuir

Lanormahaloscopo
di favorire la conversione
in partecipazioniindirette
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In presenza di un'unica operazio-
ne conla quale un unico soggetto
conferisce una partecipazione
maggioritaria in una holding uni-
personale e la nuda proprieta di
una ulteriore quota di per sé non
idonea ad essere considerata
«qualificata», siapplicail regime
del «realizzo controllato» di cui
all’articolo 177, comma 2-bis, del
Tuir. Laratio della norma, infatti
e di favorire la conversione di par-
tecipazioni societarie «qualifica-
tex» dirette in partecipazioni indi-
rettamente detenute attraverso
societa holding interamente par-
tecipate dal conferente.

Per questo, la norma trova
applicazione qualora oggetto
del conferimento nella societa
unipersonale siano partecipa-
zioni che complessivamente in-
tegrino «almeno» i requisiti di
«qualificazione» di cui alla let-
tera a) del comma 2-bis dell’arti-
colo 177 e siano rispettati gli altri
requisiti e le altre condizioni
poste dalla norma.

Questo principio, affermato
dallarisposta dell’agenzia delle
Entrate n. 116 del 2024 pubbli-
cata ieri, aggiunge un tassello
alla comprensione della com-
plessa meccanica dell’articolo
177, comma 2-bis.

Larisoluzione 56/E del 2023 ne
aveva confermato 'applicabilita
al caso di un conferimento in so-
cieta unipersonale di una parteci-
pazione detenuta per una parte in
piena proprieta e per un’altra par-
te in nuda proprieta, rappresenta-

LA NORMA

L'articolo 177 del Tuir

Le azionio quote ricevutea
seguitodiconferimentiinsocieta
sonovalutateinbasealla
corrispondente quotadellevoci
dipatrimonio netto formato dalla
conferitaria pereffettodel
conferimento. Taleregola,
quando laconferitarianon
acquisisce il controllo diuna
societa, néincrementala
percentuale di controllo, trova
comunque applicazione ove
ricorrano,congiuntamente, le
seguenticondizioni:a)le
partecipazioniconferite
rappresentanounapercentuale
didirittidivoto esercitabili
nell'assemblea ordinaria
superioreal 20al 20% ovverouna
partecipazioneal capitale oal
patrimonio superioreal5oal
25%;b)le partecipazionisono
conferiteinsocietd, esistentiodi
nuova costituzione, interamente
partecipatedal conferente.

tiva nel complesso di una quotadi
capitale «qualificata», ancorché
non idoneaa far acquisire il con-
trollo alla conferitaria.

Ora, con la risposta 116/2024,1a
normaviene applicata pure quan-
dola conferitaria avrebbe potuto
conseguire il controlloanchecon
il solo conferimento dellaquotain
piena proprieta.

Ricordiamo che il conferimen-
to del solo usufrutto non rientra
mai nel regime di realizzo con-
trollato, perché non ha per og-
getto «partecipazioni» che diano
alla conferitaria la possibilita di
acquisire lo status di socio (ri-
sposte 147 del 2019, 381 del 2020
e 238 del 2021).

Nell’'ambito del comma 2 del-
I'articolo 177, invece:
® iconferimenti della sola nuda
proprieta nonrientrano nelregi-
me, in quanto in quanto la confe-
ritaria non acquisisce il controllo
non avendo i diritti di voto;

@ iconferimenti della sola nuda
proprieta con diritti di voto su ba-
seconvenzionale che garantisca-
no il controllo rientrano nella
norma (risposta 290 del 2019) se il
conferente riceve partecipazioni
in piena proprieta oin nuda pro-
prieta (risposta 147 del 2019);

® iconferimenticongiunti dei di-
ritti parziari rientrano nella nor-
ma se la conferitaria acquisisce il
controllo e i conferenti ricevono
partecipazioniin piena proprieta
oinnuda proprieta in proporzio-
ne al valore calcolato rispettiva-
mente della nuda proprieta e del-
l'usufrutto delle quote preceden-
temente possedute (risposte 147
del 2019 e 203 del 2022).
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