Euribor manipolato. Spetta al cliente

dimostrare I'alterazione del tasso

Cassazione: la nullita
automatica ¢ prevista
solo perle banche
sanzionate dall'Ue

Federica Pezzatti

Nuovaimportante presadi posizione
da parte della Cassazione sulla vicen-
dadell’Euribor manipolato, che dalla
fine dello scorsoanno tiene con ilfiato
sospesobanchee finanziarie, preoc-
cupate dagli effetti che I'ordinanza
numero 34.889 (13 dicembre 2023)
della Suprema corte avrebbe potuto
originare, conun’ondatadirichieste
di ricalcolo degli interessi pagati su
contrattilegati all'euribor trail 29 set-
tembre 2005 e il 30 maggio 2008.
PerlaTerzasezioneciviledellaCas-
sazione (decisione 12007/2024), che
hadeciso sul puntosenza rinviarealle
sezioni unite come richiesto dal Pro-
curatore generale a fine marzo, se la
banca non é coinvolta o comungue
“consapevole” dellamanipolazionela
clausola contrattualedideterminazio-
ne degli interessi non & automatica-
mente nulla perché non sussiste un
collegamento conl'intesaamonte: cio
salvo chechiagisceingiudizionondi-

mostrichelabanca sapessedellama-
nipolazione eabbiaintesoapprofittar-
ne predisponendo il contratto conil
cliente. Un altro principio delineatoe
cheilrinvio aun parametro “esterno”,
comeI'Euribor, perladeterminazione
del tasso puo determinare la nullita
(masolo parziale), qualora tale para-
metrosiastatomanipolato e siaquindi
inaffidabile.

Actalfine, occorrera perd chelapar-
techeagisce ingiudiziodimostrinon
gial'esistenzadi untentativodimani-
polazione, ma I'effettivamanipolazio-
nedel tasso. «Selabanca non parteci-
pava al cartello bisogna in sostanza
fornire laprova, nonsolodell’esisten-
zadiun’intesa cuiabbiapartecipatola
convenutamaanchedel fattochetale
intesaabbia raggiuntoil suo obbietti-
vo e, quindi, che quel parametro sia
statoeffettivamente “alterato” in con-
creto — spiega Manuela Grassi, avvo-
catopartner di PedersoliGattai —.Co-
me? Verificando in primis sele prati-
chemanipolative nonsianorimastea
livellodi merotentativo oseinveceil
tasso sia stato alterato inconcreto; se
c'éstataalterazione,inche periodocio
siaavvenutoese consignificativainci-
denza;gli ermellini fanno poi chiarez-
za su quali sianole conseguenze del-
Peventuale nullita parziale delle relati-
ve clausole sul complessivo assetto
negozialeesulla possibilitadiunaso-
stituzione automatica—ed in quali ter-
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mini — con altri tassi previsti dal con-
tratto o con tassi di legge, in ipotesi
maggiorati dellospread».Insommala
stradasarapitiinsalita perchi pensava
di farericorsifacili. «La Cassazioneha
smontato il collegamentotraintesaa
monteecontrattoavalle perlebanche
non facenti parte del panel — spiega
FrancescoMocci, dellostudio Zitiello
e Associati —, unargomento che, sep-
pure in modo nonchiarissimo, erasta-
toinveceaccreditato dallaprecedente
ordinanza di dicembre. Non si puo
quindi piti fondatamente sostenere
cheuncontrattodi finanziamento, odi
leasing, o un contrattoderivatosialo

sbocco diun’intesaanticoncorrenziale
acuinessunadelle partihapartecipa-
to.Cade ancheil paragone conilcaso
dellefideiussioni omnibus, citatodalla
stessa Corte nella pronuncia prece-
dente, chesifondavasubenaltripre-
supposti. Venutomenoogni automa-
tismo, occorrera uno sforzo probato-
rio non indifferente per i clienti delle
banche - aggiunge Zitiello —, che do-
vranno dimostrare, per ottenere la
nullita delle clausole dideterminazio-
ne degliinteressi eil ricalcolo del do-
vuto,che il rinvioall'Euriborabbiade-
terminatoin concretounaindetermi-
natezzadelle clausole, perchéil para-

metro non e stato calcolato genui-
namente ma artificiosamente: un
esercizio tutt'altro che semplice, con-
siderato chelaCommissione, in fun-
zionediautorita antitrust, sie limitata
asuotempoad accertare un tentativo
di manipolazione del parametroenon
effettivaalterazione del tasso».
Venendo ora agli effetti pratici
possiamo dire che la nullita é auto-
matica per le otto banche straniere
per le quali & stata appurata I'intesa:
tra quelle operanti in Italia ci sono
Barclays Bank, Deutsche Bank, Hsbc,
JPMorgan, Societé Generale e Credit
Agricole (manon per gliexclienti Cre-
val che non hapartecipatoal cartello).
Mentre per i clienti di gruppi non
coinvolti (tutte lebancheitaliane che
non sono state sanzionate) la strada
¢ in salita. Come fornire le prove ri-
chieste dallaCassazione? «Diversi in-
dicipresuntividimostrano che ciso-
no state le manipolazioni — spiega
I'avvocato Andrea Sorgentone, che si
€ occupato per primo di questa pro-
blematica —: dalle decisioni della
commissione Ue del 4 dicembre 2013
edel 7 dicembre 2016 ai dati macro-
economicidi variefonti indipendenti
(Banca d'Italia, Mediobanca, Mef).
Certonon sara facilemuoversiinau-
tonomia per piccole cifre per questo
stiamo pensando a cause che riuni-
scono pill consumatori».
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