Trust liquidatorio: senza I'asta
vantaggi per debitori e creditori

Procedure esecutive

Lasoluzione taglia tempi
e costidellavendita deibeni,
che segue i criteri di mercato

Angelo Busani

Trust liquidatorio come soluzione
win-winper dirimere, con vantaggio
pericreditori, la complicatasituazio-
ne deldebitorechesi trovacoinvolto
in una proceduraesecutiva finalizza-
ta allavendita coattiva di alcuni suoi
beni, per ricavare il denaro necessario
a pagare i suoi debiti.

Nel 2022, ad esempio, e statacosi
gestita la liquidazione di Eviva Spa,
avvenutasottoil controllodel tribu-
nale di Milano. E pil di recente il
trust liquidatorio é stato messo in
pratica a Torino da TrustEtico, che -
conunaccordo tracreditore e debi-
tore — il 4 marzo scorso ha portato a
vendereun immobile sullibero mer-
cato(ingo giorni dal conferimentoal
trust), co sievitandoI'asta e le spese
del Tribunale, riducendoi tempie re-
cuperando il 30% in piu rispetto al
valore stimato in asta.

Caratteristiche del «liquidatorio»
Il debitore coinvolto (o che sta per es-
serlo) in una procedura esecutiva puo
apportare determinati suoi beni (per-
dendone la proprieta) in un trust isti-
tuitoal fine di monetizzarli e ripartire
il ricavato trai creditori. Questo ap-
portopotrebbe essere effettuatoan-
che senza il consenso dei creditori
(che, se non consenzienti, potrebbero
impugnarlo, temendo frodi); ma &
ovvio che conil consenso dei creditori
— non difficile da ottenere, stante il
vantaggio che derivaanchea loro -
Foperazione funziona molto meglio.

I principali vantaggi

Con I'apportoal trust deibeni del de-
bitore davendere, si ottiene anzitutto
il risultato che talibeni sono “messiin
sicurezza” a vantaggio dei creditori,
in quanto sono sottratti a eventuali
“manovre” del debitore.

Inoltre, laprocedura divendita di
tali beniviene eseguitacon modalita
“privatistiche”, evitando i tempi, le
formalita e i costi della procedura
giudiziaria:il trusteeli vende, cosi co-
me sivende sulmercato qualsiasial-
trobene, cercando di ottenereil prez-
zo massimo possibile. Infine, il debi-
tore ottiene il risultato di non subire
la “svendita” che spesso si verifica
nelle procedure esecutive giudiziarie.

Lavalorizzazione del bene
Conil trustliquidatoriosipuo anche
immaginare che uncreditore, per fa-
vorire lavendita, possafinanziare la-
voridivalorizzazione delbene (senza
temere di perdere il denaro impiega-
to) oppure cheil trustee possa chiede-
re un finanziamentoa unabanca per
effettuare la valorizzazione.
Insomma, unoscenarioimplausi-
bileseil bene non fosse di proprietadi
un trustee e fosse invischiato in una
procedura esecutiva giudiziaria.

Il meccanismo

Il trustee riceve I'incaricodi vendere
I'immobile entro un termine prefis-
sato (ipotizziamo120/180 giorni)ea
certe condizionidi prezzo: ad esem-
pio, partendodal prezzo dimercatoe
seguendo un programma predefinito
diprogressivoabbassamentoa fronte
diinfruttuosi tentativi di vendita.

Il debitore puo proporre certi “palet-
ti": ad esempio, prevedere cheil trustee
siavvalgadiun datoagenteimmobilia-
re, che I'avvocato o il commercialista
del debitore sia nominato guardiano
deltrust,cheseil prezzo siabbassa ol-
tre unacertasogliail debitore ha diritto
di prelazione nell'acquisto, eccetera.

Eseguitalavendita, il trustee distribui-
sceil ricavato traicreditori (e restitui-
scel'eventuale eccedenzaaldebitore).

1 benefici fiscali

11 trust liquidatorio ha beneficiato
dellasvoltachel’'agenzia delle Entrate
ha impresso, con la circolare 34/
E/2022, alla tassazione del trust.

In precedenza, i trust liquidatori era-
no fortemente limitati dai dubbi sulla
tassazione da applicare allapporto di
beniesultrattamento fiscale delle ven-
dite cheil trustee poiavrebbeeffettuato.
Oggiinvece ¢ tutto assai chiaro:nessu-
natassazione almomentodell'apporto
e nessunatassazione per il trustee che
vende ibeni del trust in esecuzione di
unprogrammaliquidatorio. Nonc'éal-
cuna tassazionenemmeno per la distri-
buzionedel ricavatoaicreditori,né per
larestituzione al debitoredell’eventuale
eccedenza tra quanto ricavato dalla
vendita e il valore dei debiti.

Il ruolo del trustee
E evidente che il trustliquidatorio ha
senso e funziona se il trustee € un
soggetto del tutto indipendente ri-
spettoal debitore e ha spiccate doti di
professionalita nella materia del trust
enell'ambito dellevendite liquidato-
rie. Sitratta di doti che possono ricor-
rere sia in capo a un trustee persona
fisica cheaun trustee organizzatoin
forma societaria, ma é altrettanto
evidente che una trust companyade-
guatamente patrimonializzata e or-
ganizzata e con un track record disuc-
cesso offre una consistente immagi-
ne di solidita, probabilmente supe-
riore a quella di una persona fisica,
pur di standing autorevole.
Laserieta e la robustezza del tru-
steesonoinfatti doti determinanti af-
finchéicreditorisi convincanoacre-
dere nella soluzione del trust liquida-
torio, in sostituzione diuna “norma-
le” procedura esecutiva.
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