No alla transazione fiscale se manca
un accordo di ristrutturazione

Crisi d'impresa

Le Entrate non possono
essere I’'unico creditore
penalizzato dal debitore

Giovanni Negri

Non puo essere ammesso un cram
downin assenzadi un sottostanteac-
cordo di ristrutturazione, In questo
casoinfatti l'unico aderente sarebbe
I'agenzia delle Entrate con pagamen-
to solo parziale, quando invece per
tutti glialtri creditori sarebbe previsto
un pagamentointegrale, Loafferma
laCorted"appello diRoma con decre-
todirigetto 1270del 2024. Traimotivi
diimpugnazione sierainvece soste-
nutoche non fosse previstala parteci-
pazione all'accordo forzoso di pitidi
un creditore e che quindi le Entrate
ben potesseroessere 'unicoaderente,
lasciando fuoridipendenti, fornitori,

banche, enti previdenziali.

Di parere del tutto diversoinvecela
Corte d'appello, perlaquale, siaprima
sia dopo le modifiche introdotte nel
corsodel 2023, latransazione fiscale
deve essere inserita nel contesto un
accordodiristrutturazione, all'inter-
no del quale collocare la percentuale
diadesione forzatain capoalle Entra-
te, utile per potereraggiungerelaper-
centuale minima previstadalla legge.

Una conclusione che,sottolineail
prowedimento,discende dallostesso
tenore letterale della norma, che sioc-
cupadidisciplinare «gli accordidiri-
strutturazione deidebiti», preveden-
do, tral'altro, lanecessitadellorode-
posito e iscrizione nel registro delle
imprese da parte di chi ne chiede
lomologazione, per dareefficaciaalle
misure protettive previste dallalegge
e per la decorrenza dei termini per
proporre opposizione.

Lanormativa cosi «implicalRane-
cessita della preesistenza degli ac-
cordi di ristrutturazione, rispettoal
momento, perdefinizione successi-
vo, in cui il giudice é chiamato a effet-

tuarela valutazione di maggiore con-
venienzadella propostaditransazio-
ne fiscale o previdenziale rispettoalle
alternative liquidatorie, ai fini del-
I'adesione forzatadei relativi credito-
riagli accordi suddetti».

Oggettodell’'omologazione, inal-
tre parole, da parte del tribunale & il
precedente accordodiristrutturazio-
ne dei debiti, con annessa pubblica-
zione nel Registro imprese al mo-
mento del deposito della domanda,
nel quale si inserisce la proposta di
transazione fiscale.

Del resto,lostessotenore dell'arti-
colo182 bis della Legge fallimentare
nel prevedere I'omologazione con
adesione forzatadaparte dell’ammi-
nistrazione finanziaria per il raggiun-
gimento dellamaggioranzanecessa-
ria, presuppone logicamente I'esi-
stenza diun accordo con lapartecipa-
zione dialtri creditori.

In caso contrario, il cram down si
trasformerebbe «nell'imposizionea
soggetti pubblici di una soluzione
unilaterale predispostadal debitore».
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