In sintesi

Latripartizione

LaCassazione distinguetre
categorie dipolizze unitlinked in
regione delle garanzie che esse
offronoin relazione al rischio
dell'investimento in strumenti
finanziari:

1) polizze guaranteed unitlinked,
che garantiscono al beneficiario
larestituzione dell'intero capitale
versato all'assicuratore,
prevedendo la possibilitadiuna
maggiorazione anche minima;

2) polizze partial guaranteed unit

linked, che riconosconoal
beneficiario una garanzia di
restituzione solo parziale dei
premiversati dal contraente;
3) polizze unit linked pure, nelle
qualila prestazione dovuta
dall’assicuratore dipende
esclusivamente dal valore del
parametro finanziario
sottostante alla polizzaal
momento in cui si verifica
I'evento (lamorte o l'esistenzain
vita)in relazione alquale la
polizza é stipulata

Il rischio demografico
da natura assicurativa
alle polizze unit linked

Cassazione

Impignorabilile somme
dovute dall’assicuratore
acontraente o beneficiario

Angelo Busani

E ormai definitivamente assodato,
dopoannidiaccese discussioni,che
la polizza unit linked debba conside-
rarsidotata dicontenuto previden-
zialeameno che sul beneficiario del-
lapolizza,acausadelpessimoanda-
mento borsistico dei titoli nei qualiil
premio ¢ stato investito, gravi il ri-
schio di perdita dell'intero capitale
versatodal contraente all’assicura-
tore oppure il rischio di ricevere un
indennizzoirrisorio. E quantoaffer-
ma la Cassazione nella ordinanza

9418 del 9 aprile 2024, nellaquale si
attestadunque la naturaassicurativa
(enondi merostrumento finanzia-
rio) della polizza unit linked nella
quale il cosiddetto «rischio demo-
grafico» nonabbiaunruoloinsigni-
ficante: valea dire lapolizzachepre-
vedauna prestazione dell’assicura-
tore,al verificarsidell'eventoassicu-
rato (a seconda dei casi: la morte
dellapersonaportatricedelrischioo
lasuaesistenzain vitaa unacertada-
ta), nonazzerabile o non riducibile,
in grandissima parte, in conseguen-
zadelladiminuzione divalore dei ti-
tolinel cuiacquistoestatoimpiegato
dall’assicuratore il denaro che gli &
stato versatoa titolo di premio.
Riconoscere naturaassicurativa
alla polizza unit linked significa
rendere applicabile'intera norma-
tiva in tema di contratto diassicu-
razione sulla vita, primo tra tutti
I'articolo 1923 del Codice civile il
quale sancisce I'impignorabilita e

I'insequestrabilita delle somme do-
vute dall’assicuratore al contraente
o al beneficiario.

La Cassazionedistingue le polizze
unitlinkedin tre categorie,asecon-
dadelle garanzie che esse offronoin
relazione alrischio dell'investimen-
toinstrumentifinanziariche viene
effettuato dall’assicuratore conilde-
naro percepito a titolo di premio e
versato dal contraente della polizza:
® polizze guaranteed unit linked,
che garantiscono al beneficiario la
restituzione dell'intero capitalever-
satoall’assicuratore, prevedendola
possibilita di una maggiorazione
anche minima;
® polizze partial guaranteed unit
linked, che riconoscono al benefi-
ciario una garanziadi restituzio-
ne solo parziale dei premi versati
dal contraente;
® polizze unit linked pure, il cui ef-
fetto & che la prestazione dovutadal-
I'assicuratore dipende esclusiva-
mente dal valore del parametro fi-
nanziario sottostante alla polizzaal
momento in cui si verifica 'evento
(lamorteol'esistenzainvita)inrela-
zione al quale la polizza e stipulata.

Ebbene, seunapolizzarientrain
una delle prime due categorie, signi-
ficachelanaturaassicurativa sussi-
ste, in quantol’assicuratore assume
sudisé, condiverse gradualita, il ri-
schio demografico, nelsenso che,al
verificarsi dell’eventoassicurato(la
morte ol'esistenzain vita), albenefi-
ciario viene comunque semprerico-
nosciutala sommadidenarogaran-
tita al momento della stipula della
polizza,anche aprescinderedalva-
lore dei sottostantistrumentifinan-
ziari neiqualii premisono statiinve-
stiti, che potrebbe essersiridotto ri-
spetto al valore dei premi versati o
addirittura azzerato.

Lanaturaassicurativainvecesce-
madel tutto (e nonsi puo qualificare
quella fattispecie come contratto di
assicurazione)seil rischio d’investi-
mento grava totalmente sull’assicu-
rato inquanto, in talcaso, nessun ri-
schio demografico eassuntoincapo
all'assicuratore.
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