Il recesso ad nutum con preavviso adeguato

Diritto dell’economia

La soluzione
della Cassazione per limitare
la depatrimonializzazione

Alessandro Germani

Lasentenzadella Cassazione 2629/24
apre al recesso ad nutum statutario
delle Spa a tempo determinato che
non fanno ricorsoal mercatodel capi-
taledi rischio, rendendo pit1 appetibi-
lel'investimento dirischionelle Spa.
IlCaso Assonime n. 3 diieri analizza

le due forme di recesso consensuale
e adnutum. Sono due forme che per-
seguono un bilanciamento frala li-
berta negoziale delsocio di disinve-
stirela partecipazionee le esigenze di
tutela dei soci e dei terzi.

Ilrecesso consensuale permette al
socio diuscire dalla sodietain virtuidel
consenso di tutti gli altri soci. E una
formuladifferente dal recesso, chee
undiritto potestativo del socioin pre-
senzadideterminate cause, fondan-
dosi sul principio del mutuo consen-
s0.Eunaformaammissibileincuila
criticita consiste nella tutela dei soci
e deiterzi. Latutela deiprimivieneri-
spettata laddove la liquidazione del
singoloéconcessaconilconsensodi
tutti glialtrisoci. La tuteladei terzi e

salvaguardata dal meccanismo del-
I'acquisto diazioni proprie o della ri-
duzionevolontariarealedel capitale
sociale. Nel primo caso si seguira la
proceduradell’articolo 2357del Codi-
cecivile.Inassenza diriserve dispo-
nibili bisognera procedere conunari-
duzionerealedelcapitale sociale, che
richiede il consenso unanime deisoci
eaiterzi creditori concedeil dirittodi
opposizione, che puo bloccare 'ope-
razione, salvo cheiltribunale dispon-
galaprestazionediunagaranziaori-
tenga infondato il pericolo.
Ilrecesso ad nutum trovalasuage-
nesinell’articolo 2437, comma 4 perle
Spachenon fanno ricorsoal mercato
del capitale di rischio, il cui statuto
pud introdurre ulteriori cause di re-

cesso rispetto a quelle previste per
legge. Un orientamento dottrinale
negailrecessoad nutumnellesocieta
chiuse a tempo determinato perché
creerebbe unaperenne instabilita. Al-
tradottrinaelaprassinotarile, inve-
ce, loreputano legittimo purché con
unpreavviso dii8o giorni. Perla Cas-
sazione vi e un ampio diritto a “dis-
sentire” introdotto dallariforma del
2003. Sudi un pianoinferiore ¢ posto
il rischio di de-patrimonializzazione,
afronte delquale secondoigiudici di
legittimita si potrebbe ovviareconla
previsione di un termine di preavviso
finoaunanno olapreclusioneal vali-
doeserciziodelrecesso prima del de-
corso diun certo termine.
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