Concordato di gruppo, ok alla newco
se ¢ funzionale a proseguire l'attivita

Aziende in crisi

Il Tribunale di Bologna
interpreta le nuove norme
previste dal Codice della crisi

Vialiberaalla nascita
di un nuovasocieta
per poivenderne le quote
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Il piano di concordato di un gruppo
societario con continuita puo preve-
dere anche la costituzione di una
nuova societa per l'ulteriore prosecu-
zione dellattivita di impresa. Lo af-
ferma il Tribunale di Bologna in un
decreto del 5 dicembre 2023 che di-
chiaraaperta una procedura di con-
cordato preventivorichiestoaisensi
degliarticoli 284 e seguenti del Codice
della crisie dell'insolvenza.

Leregole
Queste norme hanno introdotto per
laprima voltaunadisciplina organica
del concordato di gruppo nel nostro
ordinamento, che fino all’entratain
vigore del Codice della crisiaveva co-
nosciuto solo interventi settorialiin
materia, quale ad esempio la previ-
sione dell’amministrazione straordi-
naria dei gruppi societari contenuta
neldecreto legislativo1999/270 (co-
siddetta legge Prodi-bis).
Orapitimprese in stato di crisio
diinsolvenzaappartenential mede-
simo gruppo e aventi ciascuna il
centro degli interessi principali in

Italia possono proporre con un unico
ricorso la domanda di accesso al
concordato preventivo con un piano
unitario o con piani reciprocamente
collegatie interferenti, illustrandole
ragioni che rendono piliconvenien-
te I'una o l'altra scelta in funzione
del miglior soddisfacimento dei cre-
ditori dellesingole imprese e quan-
tificando il beneficio stimato per co-
storo anche per effetto della sussi-
stenza di vantaggi compensativi,
conseguiti o fondatamente prevedi-
bili, derivanti dal collegamento o
dall’appartenenza al gruppo.

In caso di pendenza di separate
domande di accesso al concordato
preventivo da parte disingole impre-
se facenti parte di un unico gruppoe
di successivapresentazione diunri-
corso del gruppo perl'ammissione ad
un’unica proceduraai sensi del citato
articolo 284, ladomandadel gruppo
dovraconsiderarsi inammissibile sin
guando ¢ pendente anche solo un
procedimentosuistanzadiunadelle
imprese in crisidello stesso gruppo.

Lanewco

Verificatal'estinzione delle altre pro-
cedure, i giudici bolognesi hanno
esaminato ilricorso, chein questo ca-
sosiaccompagnavaalla proposta di
un piano unitario, preceduto, come
richiede I'articolo120-bis del Codice
dellacrisi, dalla deliberadell’organo
amministrativodi ciascunadelle so-
cieta, che approva la presentazione
delricorso nelle forme di definizione
unitaria della crisi.

Seladomanda ¢ conforme aire-
quisiti formali richiesti dallalegge,
il concordato con continuitaazien-
dale puo prevederele piti variee in-
novative forme di prosecuzione
purché il piano non sia manifesta-

LE NORME

La possibilita

Gli articoli 284 e seguenti
del Codice della crisi
stabiliscono che pil imprese
in stato di crisi o di
insolvenza con centro di
interessi principale in ltalia e
appartenenti al medesimo
g€ruppo possono proporre
con un unico ricorso la
domanda diaccesso al
concordato preventivo con
un piano unitario o con piani
reciprocamente collegatie
interferenti.

La domanda

Ladomanda illustrala
maggiore convenienzadella
scelta di presentare un
piano unitario ovvero piani
reciprocamente collegati e
interferentiinvece diun
piano autonomo per
ciascuna impresa,
quantificando il beneficio
stimato per i creditori di
ciascuna impresa del
gruppo.

L'obiettivo

Il piano unitario o i piani
reciprocamente collegati e
interferenti devono essere
idonei a consentire il
risanamento
dell’'esposizione debitoria di
ciascuna impresa e ad
assicurare il riequilibrio
complessivo della situazione
finanziaria di ognuna.

mente inidoneo allasoddisfazione
dei creditori e alla conservazione
deivalori aziendali.

Estato cosiapprovatodal tribuna-
le un piano che delineava:
® una prima fase temporanea di
continuita diretta della durata didied
mesi, stand alone, con prosecuzione
dell’attivitaaziendaleda parte dicia-
scuna societa del gruppo;
® unaseconda fase,daavviare dopo
I'ammissione del concordato, nella
quale ciascuna societaavrebbe dovu-
to conferire in una societa di nuova
costituzione — una newco per I'ap-
punto - dei vari rami d’azienda, com-
posti da partecipazioni societarie,
impianti, attrezzature, parte del ma-
gazzino, parte dei crediti, debiti verso
personale dipendente, maturatisuc-
cessivamente alla data di deposito
della domanda prenotativa e parte
dei debiti correnti maturati successi-
vamente a tale data;
e infine unaterzafasedi continuita
indiretta tramite la newco, durante la
quale tra l'altro era previsto che le
quote della nuovasocieta sarebbero
state vendute.

L'estinzione delle obbligazioni
Estatainoltre ritenuta ammissibile la
previsione nel piano della possibilita
diestinguere leobbligazioni concor-
datarie conlacessione dellequotein-
vendute ai creditori, sebbene solo a
quelli privilegiati degradati, mentrei
creditoriipotecari, pignoratizi e pri-
vilegiati capienti, vanno necessaria-
mente pagatiin denaro.

Dopo laliquidazione del patrimo-
nio sociale e il soddisfacimento dei
creditori, il piano contemplavalaces-
sazione delleattivitadelle societaela
loro messa in liquidazione.
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