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Esclusa la colpa
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l'accertamento sui dati
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AllaConsobnon pubessereascritta
una responsabilita sulla veridicita
dei dati contenuti nei prospettiin-
fumwrivl delle societa qwtat&

della disciplina comunitaria. Lo
predsalordinanzai653 della Prima
sezione civile della Cassazione.
LaCortesottolinea innanzitutto
cheladiligenzarichiestaall'autorita
di vigilanza nell‘attivita dicontrolio
della \erldldmedesanezza del pro-
et i mpubchees-
memﬁhdﬁiﬁiﬁuﬂﬂ'ﬂl‘hmh u7mb,
comma 2, del Codice civile: poira,
dunque, emergereunacolpaquan-
do I'attivita di verifica non & stata
condotta Lsandﬂ la djligmm media
richiestai
I atﬁviléeserdwxa.e,pmanmum
riferimento all'autorizzazione alla
pubblicazione del prospetto infor-
mativo, «nei casiincuila falsita delle
informazioni contenute nel pro-
spetioé manifesta ovverone casoin
cui abbia omesso di svolgere i ne-
cessariapprofondiment inpresen-

‘ 1l controllo riguarda
I'assetto chiaro
delle informazioni
e l'assenza
di ripetizioni

disp he iichede-
nuncino tali falsitas.

Una conclusione confermata
dall'analisi della disciplina comu-
nitaria:ladirettiva 2003,/71/CE del
4novembre 2003, quindi, il rego-
lamento Ue n129,/2017 del 14 giu-
gno 2017, nel definire i criteri di
controllo del prospetto dioffertae
ammissione alle negoziazioni di
titoli, non fanno riferimento aun
controllodiveridicita al momento
dell'approvazione dei prospetti.

In particolare il regclamenm.

quantoal e Hodi

Hm.ﬁmmaﬂeauﬂnﬁmﬂvdum—
reselabozzadiprospetto haunin-
dice chiaroe dettagliato; selabozza
di prospetto & esente da ripetizioni
inutili; se leinformazioni correlate
S0no raggruppate; se la bozza ha

1 hec e

stitoridicomprenderneil contenu-
1oz se labe diprospettodefinisce
lecomponentidelle formule mate-
matichee, se del caso, indica chiara-
mentelastrutturadel prodotto.
Quantoal controllo dicoerenza
leautoritadevonoverificare: sela
bozza di prospetto é esente da in-
congruenzesostanziali traidiversi
elementi di informazione in essa
forniti; se i rischi significativi e
specifici riportati in altre sezioni
della bozza dj prospmo s0no in-
clusi nell ifatto-
ridirischio; se le informazioni nel-
la nnmdismws: sonoinlineacon
leinfor i inaltre
parti della bozza di prospetto.
Lastessadisciplinacomunitaria
quindiesclude ungeneraleobbligo
divalutazione del merito delle in-
formazioni fornite dall'emittente «e
cid risulta coerente con il principio
informatore secondu cuila proce-
duradi i 1k pubbli-
cazione del prospetto non costitui-
Sce un'approvazione,da parte del-
T'autorita, dell'operazionediofferta
o ammissione alle negoziazioni e,
dungue, non presuppone ko svolgi-
mento dioperazionidi due diligen-
ce sui dati e sulle informazioni ri-
portate nel prospetto medesimo
che, richiedendo tempisignificati-
vamente pitt lunghi,sarebbe in pa-
lesecontrasto conle perseguite esi-
genzedisemplificazionee riduzio-
nedella durata del procedimentom,
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