Trust, retrocessione del patrimonio
con neutralita fiscale anche ai fini Irpef
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L’eventuale incremento
realizzato non e soggetto
all'imposta sulle donazioni
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E prassi comune nei trust familiari
che il disponente sia indicato anche
come uno dei beneficiari, essendo as-
solutamente normale cheegli,aven-
do trasferito al trustee 'amministra-
zionedel patrimonio ela titolaritale-
gale dello stesso, desideri poter conti-
nuarea beneficiareditale patrimonio
nelrispetto delle finalita impresse al-
I'atto di trust. Simili pattuizioni non
rendono il trust invalido, né inesi-
stente o interposto ai fini fiscali.

Sipensi,a titolo meramente esem-
plificativo,al casoin cui undisponen-
te trasferiscauna parte del suo patri-
monioal trustee perché loimpieghia
suo favore nel momento in cui egli,
divenuto anziano o per una malattia,
non sia pit in grado di badare a sé
stesso eche, mancato lui, loimpieghi
nell'interesse dei suoi discendenti o
loassegniad essi.In questo casoilpa-
trimonio cheildisponente ha trasfe-
rito in trust “ritorna” allo stesso: indi-
rettamente in quanto speso dal tru-
steenel suointeresse, odirettamente
perché alui attribuito dal trustee per
fare fronte a esigenze di vita.

Laretrocessione al disponente
Visonoanchecasi incuil’intero patri-
monio in trust viene retrocesso al di-
sponente,ad esempio perché é diven-
tatoimpossibile perseguirela finalita
impressaal trustoperché tuttiibenefi-
ciari hanno rinunciato alla loro posi-
zione beneficiaria.

Proprio con riferimento a que-
st"ultimo caso,laCassazionesi é re-
centemente pronunciata (ordinanza

31857 del 15 novembre 2023) confer-
mandounorientamento interpreta-
tivo giain precedenza espressodalla
stessa Corte, che qualifica come fi-
scalmenteirrilevante le attribuzioni
delfondoin trust afavore del dispo-
nente ai fini dell'imposta sulle suc-
cessioni e donazioni.

LaSuprema corterammentacheil
presuppostochelegittimal'imposizio-
ne e Parricchimento gratuito da parte
del terzo, che nel trust si realizza con
P'originariaistituzionedel vincoloela
successivaattribuzionefinaleafavore
dibeneficiari che siano diversi dal di-
sponente.Senonvienerealizzatal’at-
tribuzioneafavorediterzi, nonsirea-
lizzalamanifestazione di capacita con-
tributiva, rappresentata dal concreto
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Il disponente pud essere
uno dei beneficiari:
limpiego a suo favore
non scontaimposizione
percheé non lo arricchisce

arricchimento, oggetto del tributo.
Laretrocessionedel patrimonioin
trustafavore del disponente € quindi
un fenomeno del tuttoneutraleaifini
dellimpostadisuccessionee donazio-
ne e comporta solo I'assolvimento —
ove richiesto per la natura dell’atto o
deibeni -dellimpostadiregistroedel-
leimposteipocatastali inmisurafissa.

Patrimonio mutabile

Pereffetto dellagestione del trustee, il
patrimonio in trust puo mutare ri-
spetto a quello originariamente ap-
portato dal disponente. Il trustee puo
vendereunbene per comprarne un al-
trochemegliosiadattialle modificate
esigenze dei beneficiari (si pensi al-
I'immobile dadestinaread abitazione
del disponente e della sua famiglia),
puoaccumulareil reddito che provie-
nedallagestione, e cosivia. La Cassa-
zione afferma con chiarezza che la
neutralitafiscale della retrocessioneal
disponente del patrimonio in trust

prescinde dal fatto che tale patrimonio
sia il medesimo in origine segregato
da quest’ultimo o sia diverso.

Per le stesse ragioni per le quali e
neutrale, aifini fiscali, laretrocessio-
ne del patrimonio dal trusteeal dispo-
nente, éaltresi neutrale (equindinon
soggetto aimposta sulle donazioni)
anche I'impiego del patrimonio in
trust nell'interesse del disponente. Si
pensial casoin cuiil trustee paghile
spesedialloggio, diassicurazione, di
ricovero ospedaliero, di riabilitazione
post operatoria, e cosi via, nell'inte-
ressedel disponente.

Neutralita fiscale estesa
L'impiegodel patrimonioin trust nel-
I'interesse di un beneficiario diverso
dal disponente integra una liberalita
indiretta, di regola soggettaaimposta
sulle donazioni nei casi previsti dal-
'articolo 56-bis del Tus. Se invece il
patrimonio in trust viene impiegato
nell'interesse del disponente, tale im-
piegorappresentaunasortadi “retro-
cessione”afavoredello stessodiparte
diquantoinprecedenzaegli avevase-
gregato in trust, per cui tale impiego
non arricchisce in alcun modo il di-
sponente e, di conseguenza, non
sconta alcuna imposizione.
Laneutralita fiscale dellaretroces-
sione del patrimonio al disponente,
che la Corte di cassazione ha ricono-
sciutoai fini dell'impostasullesucces-
sionie donazioni, valeancheai fini del-
le imposte sui redditi. In particolare,
I'eventuale incremento del patrimonio
intrust chesisianel temporealizzato:
® seéconseguentearedditimatu-
rati, questi sono gia stati assoggettati
a imposizione,
® seinvece € rappresentato da plu-
svalenze latenti, queste saranno tassa-
tein capoal disponente alquale i beni
saranno retrocessi, in quanto il costo
fiscale dei beniplusvalenti restainva-
riato a seguito del ri-trasferimento.
Non si realizza quindi alcun salto
d'imposta.
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