Cresce in Italia il finanziamento delle liti

Sperimentazioni. Si affacciano anche nel nostro Paese le realta di litigation funding, sia sulla spinta della riforma Cartabia
sia della class action ma e difficile prevedere I'esito. Obiettivo sulle cause su appalti pubblici, responsabilita medica e ristrutturazioni

Massimiliano Carbonaro

rende piede il litigation
funding in Italia. Pur
scontando tempi lunghi
dei procedimentie diffici-
le prevedibilita delle sen-
tenze,sono scesiin campo nel no-
stro Paese attori nazionali e inter-
nazionali che investono sui con-
tenziosi, anticipando le risorse per
coprire tuttiicostilegalie metten-
do a disposizione le necessarie
expertise tecnico-legali.
Lecriticita non sono scompar-
se, machi guarda al finanziamen-
to delleliti coninteresse conta che

6 Peri legali si apre uno
spazio di segnalazione
di possibili contenziosi
in cui investire risorse
finanziarie

siano superate man mano che la
riforma Cartabia produrra i propri
effetti. [l nostro Paese € guardato
con interesse anche dai fondi in-
ternazionali che operanoin que-
sto ambito perché sono gia abi-
tuati a relazionarsi con le nostre
imprese che hanno uno stesso
orizzonte di operativita.

In questo contesto, molto fluido,
sicontano unadecina di operatori,
tra cui Omni Bridgeway, societa
quotata in Australia che gestisce
fondi raccolti presso investitori
istituzionali e che & sbarcata in Ita-
liaadaprile. «C’é un concreto inte-

resse per I'ltalia, abbastanza recente
—spiega Giacomo Serra Zanetti, In-
vestment manager e Senior legal di
Omni Bridgeway —da un lato grazie
alla nuovadisciplina sulla classac-
tion, dall’altro perché con la legge
Cartabia si prospetta uno snelli-
mento nei procedimenti. La preoc-
cupazione maggiore rimane una
prevedibilita delle sentenze in
qualche modo limitata, in partico-
lare in relazione alla tendenzaalla
riduzione “equitativa” del danno o
ariconoscerne solo una parte».
Siamo indietro nella culturadel
contenzioso. Servono i giusti
esperti, competenti, e perizie ap-
profondite. Prosegue Serra Zanet-
ti: «Continuoavedere terreno fer-
tile nelle insolvenze e nelle liquida-
zioni, dove ¢’é un vero beneficio
anche perun liquidatore che deve
intraprendere una causa con costi
certi, ma con un esito incerto. Il
fondo di litigation puo ribaltare
questa prospettivasostenendo di-
rettamente i costi, arischio zero per
la procedura, seifinanziatori sono
convinti dellabontadella pretesa».
Operanel litigation funding da
quasi due annianche LexCapital,
societa benefit italiana. Si é fatta
notare con I'accordo stipulato la
scorsa estate con Asmel, associa-
zione che riunisce oltre 4milaam-
ministrazioni locali italiane, ed
agira al postodei singolienti peri
contenziosi(accordoche hagene-
rato un contenzioso, siveda I'arti-
colo in basso). «In Italia - spiega
Giovanni Latorre, general counsel

Laclass action. In vigore dal 25 giugno 2023 le nuove regole sulle azioni collettive
in Italia, azioni a cui guardano con interesse | fondi di litigation funding
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E unmeccanismo di
finanziamento delle spese
legali peri soggettiinteressati
al contenzioso che non sono
dispostiasobbarcarsene i
costi (pattodiquota lite). Nel
mondo anglosassone le prime
esperienze che hannovisto
fondidiinvestimento disposti
ad acquisire i diritti daclienti
cheintendono farli valere in
giudizio assumendo irelativi
costidi gestione del
contenzioso. Ottenendoin
cambio (in tuttoo inparte) la
liquidazione del danno

and chieflegal officer di LexCapital
- ¢ fondamentale far conoscere lo
strumento e far capire che sitratta
di un’opportunita in grado di eli-
minare quegli elementi ostativi
che solitamente portano diversi
soggetti arinunciare a farvalerei
propridiritti». LexCapital guarda
alle riserve nei contratti pubblici di
appalto, a ristrutturazioni azien-
dali, responsabilita medica, con-
tenzioso assicurativo, antitrust e
private enforcement, nonché al
contenzioso che puo nascere da
derivati finanziari. Sono materie
che potrebbero beneficiare del liti-
gation funding, ma anche conten-
ziosi complessi nei quali ¢ fonda-
mentale I'assistenza di professio-
nisti(periti, avvocati, commercia-
listi) specializzati. Uno degli
elementi piu delicati di questo
comparto € proprio selezionare le

liti da finanziare. LexCapital sta
sviluppando una piattaformacon
unalgoritmo proprietario per arri-
vare ad una sortadi giustizia pre-
dittiva. «Giala usiamo nella sua fa-
se beta — conclude Latorre — per
verificare il nostro modello di in-
tervento nei contenziosiripetitivi,
ad esempio le azioni collettive.
Raccogliamoi dati principali (co-
me latipologiadel contenziosoela
materia del contendere) diun dos-
sier, liincrociamo conil Tribunale
di competenzae conun archiviodi
circa un milione e mezzo di sen-
tenze dimerito». [1litigation fun-
ding in questo momento sovven-
ziona cause rivolgendosi a realta
anche importanti, ma che non so-
no intenzionate a investire in un
contenzioso, «Le imprese titolari
di diritti azionabili in giudizio -
spiega I’'avvocata Cecilia Buresti,
partner Norton Rose Fulbright —
sulla base di una valutazione co-
sti/benefici, possono non avere
interesseaintraprendere un con-
tenzioso». In questa fase e fonda-
mentale il ruolo degli studi legali:
«Questi fondi interloquiscono con
gli studi - aggiunge — che possono
segnalare situazioni interessanti.
Ifondiche fanno questo genere di
investimenti vedono I'avvocato
come un canale che puo offrire
un’opportunita segnalando un
cliente che potrebbe aprire un
contenzioso ma che non é interes-
sato ad agire. Si crea cosiunasorta
di partnership».
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